Revista Mensal dos Fundos de Investimento do Banrisul | resultados de outubro de 2024

Em linhas gerais, outubro foi mais um més de deterioracdo do mercado local, tanto em relacdo
aos pregos dos ativos quanto as expectativas para os indicadores macro que se relacionam com
inflacdo e politica monetaria, em que pese o 6timo momento da atividade econGmica, que deve
crescer bem acima do que se esperava em 2024.
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Apesar do voto de confianca da agéncia de rating quanto aos desafios fiscais,

em um més em que tivemos surpresa positiva na arrecadagdo federal e

melhora nas perspectivas em relagdo ao atingimento da meta de primario de 24 e 25, a noticia
ndo trouxe uma mudancga de sentimento em relagdo ao risco fiscal, com mercado e analistas se
mantendo bastante céticos quanto a satde fiscal do pais no médio/longo prazo.

Em relagdo a inflagdo, tivemos aceleragdo no IPCA-15 de outubro, que superou as expectativas
do consenso devido aos aumentos nos precos de energia e alimentos e trouxe uma abertura
qualitativa substancialmente pior do que no més anterior. O resultado indicou o retorno a um
cendrio mais desafiador para a inflacdo atual, reforcando a necessidade de uma politica
monetaria ainda mais restritiva, uma visao sustentada pelo mercado de trabalho aquecido e pelo



hiato positivo. Esse contexto corrobora a expectativa de aumento de juros de 50bps na proxima
reunido do Copom. A gradual deterioracao nas proje¢ées do Focus ao longo dos ultimos meses
reflete a elevada percepgdo de risco fiscal entre os agentes, que se soma as justificativas para
juros mais altos.

A expectativa de Selic terminal voltou a avancgar na ultima semana do més, chegando a precificar
13,75% a.a. no final do ciclo. Isso aconteceu mesmo em meio a tentativa do governo de controlar
a deterioragdo no mercado local, em um momento em que a cotagdo do doélar se aproxima dos
R$6,00. As noticias de que o governo prepara um pacote de corte de despesas de algo em torno
de RS 50 bi até chegou a animar o mercado, que esperava um anuncio formal na semana posterior
ao segundo turno das eleigdes municipais, mas declaracdes evasivas do ministro Haddad e o
entendimento de que ndo hd senso de urgéncia em relagao as medidas fiscais acabaram fazendo
com que a curva de juros devolvesse todo o alivio observado desde que os boatos do pacote
comecou a circular na imprensa.

Outubro foi mais um més de aumento da aversdo ao risco no Brasil, com a elevagdo basicamente
de toda a curva de juros. Internamente, a politica fiscal voltou ao foco do mercado financeiro,
principalmente sobre a factibilidade do arcabouco fiscal para os préximos anos. Ganhou forca
declaragGes de autoridades do governo sobre um pacote de revisdes de despesas, contudo, sem
maiores detalhes divulgado e posterga¢des de anuncios para apds o fim das eleicGes municipais,
se elevou a descrenga do mercado no projeto. Afora isso, a volta do debate de uma nova faixa de
isencdo de Imposto de Renda da Pessoa Fisica, em conjunto com a criagdo de um imposto minimo
para pessoas de alta renda, visando compensar a despesa com a isengao, estressou o mercado
ao reforcar a percepgdo de que a politica monetaria terd que compensar o descontrole fiscal do
governo. Ja nos EUA, os dados de atividade econdmica mais forte que as estimativas do mercado
e o avanco do candidato a presidente Donald Trump nas pesquisas eleitorais, levou a uma forte
elevacdo da curva de juros das treasuries americanas e ganho de forca do Ddlar
internacionalmente, principalmente contra moedas estrangeiras. Com este contexto interno e
externo, o real acabou desvalorizando mais de 6% em relagdo ao ddélar americano encerrando
outubro proximo de USDBRL 5,80.

Com este cendrio adverso, o fundo Banrisul Foco IRF-M (+0,16%), composto por ativos
prefixados, teve um desempenho aquém do CDI (+0,93%) no més. Ja o fundo prefixado curto
(com vencimentos até um ano), o Banrisul Foco IRF-M 1 (+0,82%), foi levemente prejudicado
pelo aumento do prémio de risco nos vencimentos curtos, diante da precificacdo mais alta da
taxa Selic ao final do ciclo de aperto monetario. Os fundos indexados a inflagdo, compostos por
NTN-B’s, tiveram uma performance mais intensa em relagdo aos prefixados decorrente de possuir
vencimentos mais longos. Assim, o Fundo Banrisul Foco IMA-B, de longo prazo, rendeu -0,70% e
o Banrisul Foco IMA-B5+, que contém somente NTN-B’s acima de 5 anos, -1,69%. O Banrisul Foco
IDKA IPCA 2A, que possui uma carteira com duragdo média de até dois anos, fechou o0 més com
rentabilidade de +0,76%. Por fim, o Banrisul Foco IMA-Geral, que possui uma carteira mista entre
pos-fixados, prefixados e indexados em IPCA, teve resultado de +0,35% em outubro.

! Fundos Banrisul Foco IRF-M, Foco IRF-M 1, Foco IMA-B, Foco IMA-B 5+, Foco IDKA 2A IPCA e Foco IMA-Geral
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Fonte: Economadtica.

Em outubro, as taxas (desagios) das LFT’s (Tesouro Selic) apresentaram queda em praticamente
todos os vencimentos, sendo mais acentuado nos mais longos. Com isso, o IMA-S (composto por
titulos pds-fixados atrelados a taxa basica de juros) performou +0,98% contra +0,93% do CDI. O
momento com excesso de liquidez no mercado de reservas bancérias (estoque elevado de
operagBes compromissadas do BC) e a forte captagado dos fundos de renda fixa em meio a spreads
de crédito privado mais baixo, podem ter levado a esta demanda alta de LFT’s. Em relagdo aos
ativos de crédito privado, tivemos em outubro um fechamento bem menor nos spreads de crédito
levando a uma marcagdo positiva menor. Logo, destacamos entre os nossos fundos CDI o Fundo
Banrisul Premium (+0,97% ou 105% do CDI) e o Banrisul Flex (+0,96% ou 103% do CDI),
compostos por ativos de crédito privado e titulos publicos, assim como o Banrisul Absoluto
(+0,95% ou 103% do CDI), composto apenas por ativos publicos

O Fundo Banrisul Multimercado Livre teve rentabilidade de -0,18% no més de outubro. Em mais
um més marcado pela aversdo ao risco tanto aqui no Brasil quanto no exterior, o fundo acabou
negativamente impactado pelas posi¢des na bolsa brasileira e nas posi¢cdes aplicadas em juros
reais médio e longo (NTN-B). Abertura dos spreads das debéntures de infraestrutura (IDA- IPCA
Infraestrutura -0,33% em outubro) prejudicaram o desempenho das posi¢cGes nos FI-INFRA. Além
disso, a elevada volatidade dos juros futuros ndo proporcionou resultados positivos nas posi¢cdes
taticas efetuadas na curva prefixada. Para o proximo més, seguimos vislumbrando um viés
positivo para a bolsa local apds IBOV se manter na regido dos 130 mil pontos. Na renda fixa,
reforcamos nossa visdo de assimetria de risco positiva nos vencimentos longos de NTN-B, que
estdo proximos de 6,70% a.a. e seguiremos montando posi¢des defensivas no juro prefixado
longo, diante de um quadro fiscal adverso ainda na visdo do mercado financeiro.

2 Fundos Banrisul Master, Flex, Premium, Vip, Absoluto, Soberano e Simples
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Em outubro, o Ibovespa apresentou queda de -1,6%, elevando o terreno negativo acumulado do
indice no ano para -3,3%. O fluxo do investidor estrangeiro, como visto no més de setembro,
apresentou saida liquida de RS 2,53 bilhdes no més. No ano, o saldo estd negativo em RS 30,14
bilhdes.

Em relagdo a performance do Ibovespa no més, as principais contribuicdes negativas vieram de
Vale, Itau, Eletrobras e Banco do Brasil. Em contrapartida, as contribui¢cdes positivas partiram,
principalmente de JBS e BRF, devido a perspectiva de resultados fortes do setor frigorifico no
trimestre, além de Suzano, com receita dolarizada e bons resultados reportados no periodo.
Nesse contexto, o Fundo Banrisul indice (-1,39%) apresentou retorno ligeiramente acima do
referencial, influenciado positivamente pela maior exposicdo em Suzano e negativamente pela
posicdo acima do referencial em Vale e Gerdau. De forma similar, o Fundo Banrisul Performance
(-1,60%) obteve retorno em linha com o referencial, prejudicado pela maior exposi¢cdo em Vale,
porém compensada positivamente pela posicdo em Suzano e Marcopolo, que apresentaram
retorno acima do mercado no més. O Fundo Banrisul Dividendos (-1,75%) também acompanhou
o seu referencial (IDIV -1,72%) em outubro, com destaque para a performance positiva de
posicGes ativas em Marcopolo e Cyrela, enquanto a menor exposi¢dao em JBS e maior exposicao
em Vale e Gerdau prejudicaram o resultado no periodo.

Quanto ao Fundo Banrisul Infra (-1,59%), o destaque positivo foi por conta de Suzano e
Marcopolo, além da ndo ter exposi¢do ao setor financeiro (IFNC-2,2% em outubro), que, no geral,
apresentou retorno negativo no més. Por outro lado, a menor exposi¢ao ao setor frigorifico e
maior exposicdo em industrias como Tupy e Weg impactaram negativamente o fundo no periodo.
Por fim, o Fundo Banrisul Agdes (-1,63%) apresentou resultado pouco abaixo do seu referencial
(SMLL -1,37%) no més influenciado, principalmente, no campo positivo por Cyrela, Lojas Renner,
Panvel e Marcopolo, enquanto negativamente por sua exposicdo em Brava, Electro Ago Altona,
Azzas e CSN Mineragao.

Este relatério foi elaborado em 05/11/2024 pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul Corretora e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa do Banrisul. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas neste
relatdrio sdo consideradas confidveis na data de publicagdo e as opiniGes aqui contidas sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas.
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RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO Outubro / 2024

S banrisul

corretora de valores

Acumulado (%) PL Médio Movimentagdes (RS)
12 Meses
Taxa de Adm.
FUNDOS DE INVESTIMENTO nov/23  dez/23  jan/24  fev/24  mar/24  abr/24  mai/24  jun/24  jul/24  ago/24  set/24  out/24  Ano 12m  24m  36m (RS Mil) Inicio das (%aa) Aplicagdo  Apl. Adicional / Saldo Graude .
Atividades Inicial Resgate Minimo Minimo Risco
Banrisul Automatico FI RF Curto Prazo 0,74 0,73 0,78 0,64 0,66 0,71 0,66 0,62 0,72 0,68 0,66 0,73 7,11 8,70 20,68 31,69 1.785.387 14/08/1996 1,60 20,00 20,00 20,00 3,56
Banrisul Super FI RF Curto Prazo 0,74 0,72 0,78 0,64 0,66 0,70 0,66 0,62 0,71 0,68 0,65 0,73 7,08 8,65 20,55 31,67 783.925 11/05/1998 1,60 20,00 20,00 20,00 15
Banrisul Simples RF FIC FI 0,81 0,81 0,87 0,72 0,76 0,78 0,72 0,70 0,82 0,78 0,76 0,85 8,07 9,83 23,14 36,02 42.643 25/01/2016 1,00a1,15 100,00 100,00 100,00 17
Banrisul Soberano FI RF Simples LP 0,86 0,86 0,92 0,77 0,81 0,85 0,78 0,75 0,88 0,84 0,82 0,92 8,72 10,61 24,91 38,96 385.973 30/11/2009 0,50 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Master FI RF Referenciado DI LP* 0,89 0,88 0,94 0,78 0,82 0,84 0,80 0,79 0,95 0,88 0,84 0,92 8,95 10,89 25,54 39,92 2.593.440 16/05/1997 0,50 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Absoluto FI RF LP 0,89 0,90 0,96 0,80 0,84 0,88 0,81 0,78 0,92 0,87 0,85 0,95 9,06 11,03 25,85 40,54 4.100.168 09/02/2015 0,15 500.000,00 100,00 500.000,00 1,7
Banrisul Premium FI RF LP 0,93 0,91 0,96 0,81 0,84 0,88 0,83 0,81 0,96 0,91 0,86 0,96 9,24 11,26 26,26 41,17 900.349 03/09/2007 0,20 50.000,00 100,00 10.000,00 1,7
Banrisul Vip FI RF LP 0,77 0,79 0,82 0,67 0,73 0,70 0,70 0,64 0,78 0,73 0,72 0,80 7,59 9,28 22,03 34,24 81.406 03/08/1995 1,60 100,00 100,00 100,00 - 17
Banrisul Foco IMA B FI RF LP 2,66 2,77 (0,53) 0,51 0,01 (1,69) 1,28 (0,97) 2,02 0,54 (0,72) (0,70 (0,28) 5,20 13,99 26,07 367.919 01/10/2012 0,35 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Foco IRF-M 1 FI RF 0,98 0,89 0,77 0,74 0,81 0,55 0,75 0,60 0,89 0,74 0,80 0,81 7,78 9,81 24,33 38,34 754.171 16/07/2013 0,20 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP 2,46 1,45 0,60 0,41 0,46 (0,61) 0,61 (0,29) 1,22 0,64 0,29 0,15 3,56 7,66 20,81 34,49 232183 01/10/2012 0,50 100,00 100,00 100,00 - 1,7
Banrisul Foco IDKA IPCA 2A FI RF 1,75 1,42 0,72 0,50 0,83 (0,28) 1,04 0,22 0,77 0,63 0,44 0,75 5,79 9,19 18,99 33,41 729.970 15/09/2014 0,20 100,00 100,00 100,00 - 1,7
Banrisul Foco IMA G FI RF LP 1,85 1,61 0,42 0,62 0,51 (0,25) 0,91 0,00 1833 0,76 0,32 0,35 511 8,79 21,49 35,59 679.534 25/07/2002 0,20 100,00 100,00 100,00 - 1,7
Banrisul Flex Crédito Privado FI RF LP 0,92 0,90 0,95 0,78 0,82 0,86 0,82 0,80 0,96 0,91 0,84 0,95 9,08 11,09 25,63 40,07 234.787 03/09/2007 0,50 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Multimercado Livre FI LP 1,92 81853 0,22 0,83 0,77 0,06 0,87 0,79 1,29 1,02 0,31 (0,17) 6,17 9,88 21,25 32,96 11.374 02/12/2019 1,002 1,50 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Espelho Vinci Multimercado 1,05 0,97 0,64 0,52 0,75 0,15 0,89 0,47 0,78 0,77 0,73 0,77 6,71 8,89 22,01 35,89 9.307 07/10/2021 0,00 a 2,00%* 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Espelho Occam Multimercado (0,10) 0,84 1,14 0,72 0,05 (1,73) (0,17) 1,01 0,74 (0,67) 1,02 0,78 2,91 3,67 4,15 = 2.640 24/01/2022 0,00 a 2,50** 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul indice FI Acdes 12,38 5,01 (4,89) 0,71 (1,05) (2,03) (2,68) 1,52 2,05 6,37 (3,16) (1,39) (4,89) 12,24 511 15,15 15.692 01/10/1997 0,85 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Dividendos FI AgSes 9,63 6,27 (4,99) 1,95 (0,28) (2,91) 0,35 1,22 0,68 6,20 (0,90) (1,74) (0,83) 15,54 10,63 27,40 19.452 29/08/2008 1,50 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Infra FI Acdes 6,74 5,49 (6,82) 1,64 1,43 (3,66) (4,68) 2,83 1,66 2,99 (1,85) (1,59) (8,24) 3,32 4,23 18,46 26.884 05/10/1997 2,50 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Performance Fl A¢des 11,96 5,09 (5,04) 0,60 (0,75) (3,50) (2,81) 1,70 1,16 5,85 (0,74) (1,59) (5,42) 11,28 0,37) 5,10 7.235 04/07/1994 2,50 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Fl em A¢des 8,23 4,90 (6,53) 1,31 2,64 (9,30) (2,72) (1,96) 2,96 4,48 (2,81) (1,62) (13,52)  (1,81) (6,16) (0,35) 92.722 27/10/1971 5,00 100,00 100,00 100,00 1,7
Banrisul Espelho BTG Acdes 11,76 4,70 (3,33) 2,35 0,17 (7,18) (3,89) 2,02 2,16 3,87 (4,67) (0,36) (9,07) 6,40 (6,50) (7,38) 2.496 07/10/2021 0,00 a 3,00%* 1.000,00 1.000,00 1.000,00 L 1,7
col 0,91 0,89 0,96 0,80 0,83 0,88 0,83 0,78 0,90 0,86 0,83 0,92 8,99 10,97 25,86 40,33  Leia o Regulamento e a Ldmina de Informag&es Essenciais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
SELIC 0,91 0,89 0,96 0,80 0,83 0,88 0,83 0,78 0,90 0,86 0,83 0,92 8,99 10,97 25,86 40,33 futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade divulgada ja é liquida da taxa de administracdo e outros
DIV 10,60 6,90 (3,50) 0,90 (1,19) (0,56) (0,99) 1,98 1,90 6,67 (0,70) w,72) 2,45 21,24 28,85 50,08 encargos pert'\nentes ao fundo.OS‘Fundos dellﬁvestimento ndo contam corrfagarantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Os desempenhos mensais, bem como os acumulados, foram calculados com base no
SMLL 12,48 7,00 (6,54) 0,50 2,12 (7,75) (3,36) (0,39) 1,49 4,47 (4,38) (1,37) (14,83) 2,50 (14,15) (14,10) dltimo dia atil do més anterior e no dltimo dia Gtil do més de referéncia. Para avaliagéo da performance dos Fundos de Investimento é
1BrX 12,37 5,48 (4,50) 0,96 (0,72) (1,33) (3,17) 1,50 2,89 6,59 (2,97) (1,53) (2,74) 15,28 11,28 24,39 recomendavel uma anilise do periodo de, no minimo, 12 meses.
IBOVESPA 12,53 5,38 (4,79) 0,99 (0,70 (1,70 (3,03) 1,48 3,02 6,54 (3,07) (1,59) (3,33) 14,64 11,78 25,32
IMA-B 2,62 2,75 (0,44) 0,54 0,07 (1,61) 1,32 (0,96) 2,09 0,51 (0,66) (0,65) 0,16 5,61 15,09 28,22 Administrador Fiducidrio: Banrisul S.A Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio.
IMA-GERAL 1,84 1,62 0,46 0,64 0,53 (0,21) 0,94 0,04 1,35 0,78 0,33 0,38 5,38 9,07 21,84 36,22  Gestor de Recursos: Banrisul S.A Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio.
IMA-GERAL ex-C 1,85 1,61 0,46 0,65 0,54 (0,20 0,93 0,03 1,35 0,78 0,34 0,37 5839 9,08 22,21 36,69
IRF-M 2,46 1,48 0,66 0,46 0,54 (0,52) 0,65 (0,29) 1,34 0,65 0,34 0,21 4,11 8,27 22,29 36,90 - | 1
IRF-M 1 0,99 0,91 0,83 0,76 0,83 0,57 0,77 0,63 0,93 0,76 0,82 0,84 8,08 10,15 25,00 39,40 o . = i
Classificagdo de Risco: Muito Baixo Baixo Médio Alto Muito Alto
IDKA IPCA 2A 1,83 1,45 0,80 0,42 0,99 (0,29) 1,06 0,17 0,74 0,59 0,39 0,80 5,86 9,37 19,24 34,14
Pablico-Alvo Movimentag3o Automética
** Os Fundos de Gestores Parceiros ndo cobram taxa de administracio. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestacio dos y,

(1) investidores em geral. (5) permite resgates automaticos. servigos de administragdo e gestdo, a taxa de administragao, vide REGULAMENTO.
(2) fundo exlcusivo de previdéncia municipal RPPS. (6) permite aplicaces automaticas. Autorregulacao

(7) ndo permite movimentagdes automaticas. A N B I M A

(3) setor publico e entidades isentas/imunes de impostos e contribuicdes federais. N&o permitido para PF.

Servigo de Atendimento ao Cotista
Geréncia de Administra¢do Fiduciaria
Rua Siqueira Campos, 736 - 52 andar, Centro Histérico. Porto Alegre-RS - CEP 90010-000
Ouvidoria: 0800.644.2200 | SAC 0800.646.1515 | E-mail: fundos_investimento@banrisul.com.br | www.banrisul.com.br



