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REGULAMENTO

BANRISUL ESPELHO OCCAM RETORNO ABSOLUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ/MF 41.767.134/0001-10
Administrado pela Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio

CNPJ/ME 93.026.847/0001-26
CAPITULO | - DO FUNDO

Art. 1. O BANRISUL ESPELHO OCCAM RETORNO ABSOLUTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO,
doravante designado abreviadamente “FUNDO”, é um fundo de investimento em cotas
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao, regido
pelo presente Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

Art. 2. O FUNDO destina-se a investidores em geral, sem restricido de categorias de
investidores e/ou segmentos, com o objetivo de superar substancialmente o CDI no horizonte
de longo prazo, mediante a aplicagéo de recursos nos mercados de risco, utilizando-se de
instrumentos como agdes, cambio, juros, mercado internacional, sujeitos a exposicao nos
mercados de derivativos, sem limites.

§1°. Antes de tomar a decisdo de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve
analisar todas as informacdes deste Regulamento, da Lamina de Informacdes Essenciais e
do Formulario de Informagdes Complementares e demais documentos, disponiveis na rede
de agéncias, nos meios eletronicos do ADMINISTRADOR e no sitio www.banrisul.com.br e
www.banrisulcorretora.com.br, além de considerar seus objetivos de investimentos, sua
situacao financeira e seu conhecimento sobre os investimentos e de avaliar os fatores de
risco descritos no Capitulo IV deste Regulamento.

§2°. Todo investidor ao ingressar no FUNDO deve formalizar termo de adeséo e ciéncia de
risco, por meio eletrénico ou de forma expressa. Caso efetue um resgate total do FUNDO e
volte a investir no FUNDO em intervalo de tempo durante o qual ndo ocorra alteracao do
regulamento, é dispensada a formalizagdo de novo termo de adesao e ciéncia de risco,
sendo considerado valido o termo anteriormente formalizado em seu Ultimo ingresso.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO

Art. 3. A administracdo do FUNDO ¢é realizada pela Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio, CNPJ/ME n® 93.026.847/0001-26, instituicdo financeira autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM para prestar os servicos de administrador de
carteira de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 15.665 de 24/05/2017,
com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, a Rua Caldas Junior, n®
108 - 42 andar (“ADMINISTRADOR?”).
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Art. 4. A gestdo do FUNDO é realizada pelo ADMINISTRADOR.

Art. 5. Os servigcos de custddia do FUNDO sao prestados pelo Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A., CNPJ/ME n? 92.702.067/0001-96, instituicdo financeira devidamente
credenciada pela CVM para prestar tais servicos, conforme Ato Declaratério n® 8.105, de
03/01/2005 (“CUSTODIANTE”).

Art. 6. Os servigos de tesouraria, de controle e processamento dos ativos financeiros, de
distribuicdo de cotas e de escrituracdo da emissao e de resgate de cotas sdo prestados pelo
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A, CNPJME n°® 92.702.067/0001-96
(“BANRISUL").

CAPITULO il - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Art. 7. O FUNDO, assim como o FUNDO INVESTIDO e o FUNDO MASTER, abaixo
designados, classifica-se como multimercado, estando sujeito a varios fatores de risco sem
0 compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial.

Art. 8. O objetivo do FUNDO ¢é obter a valorizacao de suas cotas, através da alocagao de
recursos no OCCAM RETORNO ABSOLUTO BANRISUL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
43.761.859/0001-26 (FUNDO INVESTIDO), gerido pela OCCAM BRASIL GESTAO DE
RECURSOS LTDA (OCCAM), CNPJ/ME n® 27.916.161/0001-86.

§1°. O FUNDO INVESTIDO busca retorno atraves de investimentos em cotas do OCCAM
RETORNO ABSOLUTO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no
CNPJ/MF sob o n? 17.248.340/0001-39 (FUNDO MASTER), gerido pela OCCAM, cuja
politica de investimento consiste em uma atuacao no sentido de propiciar aos seus cotistas,
a valorizacao de suas cotas, com o objetivo de superar substancialmente o CDI no longo
prazo, mediante a aplicacdo de recursos nos mercados de risco, podendo se utilizar de
instrumentos tais como agdes, cambio, juros e mercado internacional e ter exposicao acima
do patrimdnio liquido no mercado de derivativos.

§2°. O objetivo do FUNDO nao constitui, em hipéteses alguma, nivel minimo de rentabilidade,
garantia ou promessa de rendimento por parte do ADMINISTRADOR.

Art. 9. O FUNDO deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio investido no FUNDO INVESTIDO, e, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu
patriménio em depdsito a vista ou aplicados em operacées compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais.

Paragrafo Unico. E vedado a realizagdo de outros investimentos diretamente pelo FUNDO

que nao os mencionados no caput deste artigo.
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Art. 10. Em consonancia com os regulamentos do FUNDO INVESTIDO e do FUNDO
MASTER, os Fundos Investidos podem aplicar os recursos integrantes das suas carteiras
em quaisquer ativos financeiros permitidos pela legislacao aplicavel, observado os limites de
aplicagao por emissor e por modalidade de ativos financeiros, bem como eventuais vedagoes
ou disposicdes especificas aplicaveis, elencados no Anexo | deste Regulamento.

Paragrafo Unico. E permitido aos Fundos Investidos a exposicdo em operacdes nos
mercados de derivativos, sendo: (i) sem limites, nas operagcdes de empréstimos de acoes e
ou titulos publicos na posicao tomadora; (ii) até a totalidade dos ativos financeiros da carteira,
nas operacoes de empréstimos de acdes e ou titulos publicos na posicdo doadora; (iii) sem
limites, na exposicdo em operagcdes nos mercados de derivativos e liquidacédo futura e
operacdes de empréstimo de ativos financeiros na posicao tomadora e (iv) 100% de limite
de margem aplicavel nos casos em que forem realizadas operacées em valor superior ao
seu patrimonio liquido.

Art. 11. O ADMINISTRADOR buscara, como parte de sua politica de investimento, a
manutencao de uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, para fins tributarios para o FUNDO. No entanto, ndo ha garantia de que tera o
tratamento tributario para fundos de longo prazo, nos termos da legislacao aplicavel.

Art. 12. O FUNDO PODE APLICAR ATE 20% (VINTE POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

Art. 13. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

Art. 14. AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AS ESTRATEGIAS
DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES AO
CAPITAL APLICADO E NA CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR
RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

Art. 15. E PERMITIDA A APLICACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO,
INDIRETAMENTE ATRAVES DOS FUNDOS INVESTIDOS, OBSERVADO O LIMITE DE
10% (DEZ POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO.

Art. 16. O ADMINISTRADOR do FUNDO nao pode atuar como contraparte em operagdes
realizadas pelo FUNDO. E permitida a atuagao do BANRISUL e demais carteiras de Fundos
de Investimento como contraparte em operacdes realizadas pelo FUNDO.
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Paragrafo Unico. O ADMINISTRADOR deve acompanhar o enquadramento dos limites
estabelecidos no caput, a ser cumprido diariamente, com base no patriménio liquido do
FUNDO com no maximo 1 (um) dia util de defasagem.

CAPITULO IV -DOS FATORES DE RISCO

Art. 17. As aplicagbes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do
ADMINISTRADOR, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

Art. 18. Nao obstante a diligéncia em selecionar as melhores opc¢bes de investimento, os
ativos financeiros que compdem as carteiras do FUNDO e dos Fundos Investidos sujeitam-
se, em especial, aos seguintes riscos, 0s quais podem causar alteragcdes imprevisiveis e
significativas no patriménio liquido do FUNDO e devem ser considerados na decisdo de
investimento no FUNDO.

I. Riscos Gerais: O FUNDO estéa sujeito as variagdes e condicoes dos mercados em que
investe, direta ou indiretamente através dos Fundos Investidos, especialmente dos mercados
de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente pelas condi¢des
politicas e econémicas nacionais e internacionais. Considerando que é um investimento de
médio e longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor da cota no curto prazo podendo,
inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do FUNDO.

Il. Risco de Mercado: Consiste no risco de variacao no valor dos ativos financeiros da carteira
do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou
diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos e cotacées de mercado, as taxas de juros
e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros
que compdem a carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, o patriménio liquido do
FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos financeiros
integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagoes bruscas no resultado do FUNDO.

[ll. Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa
que integram as carteiras dos Fundos Investidos ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas. Adicionalmente, os contratos de
derivativos estdo eventualmente sujeitos ao risco de a contraparte ou instituicdo garantidora
nao honrar sua liquidacéao.

IV. Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos Fundos
Investidos. Neste caso, 0 FUNDO pode nao estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a
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resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar
em fungéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da
carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos sdo negociados ou de outras condigdes
atipicas de mercado.

V. Risco de Concentracao de Ativos Financeiros de um mesmo emissor: A possibilidade de
concentragao da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de
liquidez dos referidos ativos financeiros. Alteracdes da condicao financeira de um emissor,
alteragdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do
setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos ativos financeiros da carteira dos Fundos Investidos. Nestes casos, o gestor
dos Fundos Investidos pode ser obrigado a liquidar os ativos financeiros da carteira a precos
depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota dos Fundos
Investidos e, consequentemente, do FUNDO.

VI. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: Os Fundos Investidos pode realizar operagdes
nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacoes
podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas
no seu resultado, no resultado dos Fundos Investidos e, consequentemente, do FUNDO,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude de o
preco dos derivativos depender, além do preco do ativo financeiro objeto do mercado a vista,
de outros parametros de precificacao baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco
do ativo financeiro objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagdo nos precos dos
derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade da carteira dos fundos
investidos. O risco de operar com uma exposicdo maior que o seu patriménio liquido pode
ser definido como a possibilidade de as perdas do FUNDO serem superiores ao seu
patriménio. Um fundo que possui niveis de exposicao maiores que o seu patriménio liquido
representa risco adicional para os cotistas. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos
podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

VIl. Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter em sua carteira, de forma indireta
através dos Fundos Investidos ativos financeiros negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios,
por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos a
alterac6es nas condicdes politica, econémica ou social nos paises onde investe, direta ou
indiretamente, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde se invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no desempenho do
FUNDO. As operacbes poderdao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e
futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidacao financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo existem garantias
acerca da integridade das transagcdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de
acesso aos mercados locais.
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VIIl. Riscos de Nao Obtencédo do Tratamento Tributario Perseguido: Considerando que o
FUNDO busca obter o tratamento fiscal destinado a fundos de investimento de longo prazo
previsto na regulamentacao fiscal vigente, mas sem assumir o compromisso de atingir esse
objetivo, o FUNDO incorre em risco de ndo obtencao do tratamento tributario perseguido. No
caso de alteracao da composicao ou do prazo médio da carteira dos Fundos Investidos que
impligue modificacao de seu enquadramento para fins de determinagao do regime tributéario,
os cotistas sujeitam-se as aliquotas do imposto sobre a renda na fonte aplicadas aos fundos
de investimento classificados como de curto prazo, conforme descrito no Formulario de
Informag6es Complementares do FUNDO.

IX. Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados
pelos Fundos Investidos em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no
Regulamento, estédo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacao, bem como outros riscos diversos.

Xl. Riscos referentes aos Fundos Investidos: Nao obstante os riscos elencados, fica
ressalvado que parcela preponderante dos riscos a que o FUNDO esta sujeito € decorrente
dos investimentos realizados pelos Fundos Investidos, uma vez que, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) dos recursos do FUNDO serdo investidos nestes. Apesar de
algumas caracteristicas estarem expressas neste Regulamento, a totalidade das
informacdes referentes aos Fundos Investidos ndo se encontram aqui dispostas. Dessa
forma, é fortemente recomendada a leitura do Regulamento, do Formuléario de Informacgdes
Complementares e dos demais materiais relacionados aos Fundos Investidos antes da
realizacdo de qualquer investimento no FUNDO.

XIll. Risco Sistémico. Risco de que a inadimpléncia de um participante com suas obrigacdes
em um sistema de transferéncia, ou em geral nos mercados financeiros, possa fazer com
que outros participantes ou instituicdes financeiras ndo sejam capazes, por sua vez, de
cumprir com suas obrigacdes, incluindo as obrigagdes de liquidacdo em um sistema de
transferéncia, no vencimento. Tal inadimpléncia pode causar problemas significativos de
liquidez ou de crédito e, como resultado, ameacgar a estabilidade dos mercados financeiros
e, consequentemente, das condicées do FUNDO.

XIll. Riscos de Regulacdo: As mudangas na regulamentacdo especifica dos ativos
financeiros e/ou dos fundos de investimento, incluindo a legislacao tributaria aplicavel,
também podem afetar as condicbes de mercado, de crédito e de liquidez dos ativos
financeiros

CAPITULO V - DAS TAXAS E DOS ENCARGOS

Art. 19. O ADMINISTRADOR nao cobrara taxa de administracao pela prestacéo dos servicos
de gestao e administracao do FUNDO.
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Paragrafo Unico. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestacdo dos
servicos de administracao e gestéo, a taxa de administracao de 2,0% (dois inteiros por cento)
ao ano, podendo chegar a, no maximo, 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, em fungéo de fundos investidos.

Art. 20. Nao ha cobranca de taxa de performance pelo FUNDO.

Paragrafo Unico. O FUNDO INVESTIDO, com base em seu resultado, remunera seu gestor
o0 pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizacdo da cota do FUNDO
INVESTIDO que, em cada semestre civil, exceder 100% (cem por cento) do valor acumulado
do CDI (taxa de performance).

Art. 21. Nao ha cobranca de taxa de ingresso ou de saida pelo FUNDO.
Art. 22. Nao ha cobranca de taxa de custédia no FUNDO.

Art. 23. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser

debitadas diretamente:

I-  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

[I- despesas com o registro de documentos em cartério, impressdao, expedicao e
publicacao de relatérios e informacgdes periddicas previstas na regulamentacao vigente;

[ll- despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
cotistas;

V- honorarios e despesas do auditor independente;

V- emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI- honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéao imputada ao FUNDO;

VII- parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

VIll- despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX- despesas com liquidagao, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais; e

X- ataxa de administracéo.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO, correm por
conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

CAPITULO VI -DAS CONDICOES PARA APLICACAO E RESGATE

Art. 24. As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio, séo
escriturais, nominativas e conferem iguais direitos e obrigacdes ao cotista.
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Paragrafo Unico. O valor da cota do dia é resultante da divisdo do patriménio liquido pelo
namero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o
horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

Art. 25. O valor da cota é calculado por dia util, independente de feriado de &mbito estadual
ou municipal na sede do ADMINISTRADOR, com base em avaliacao patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

Art. 26. As aplicagdes e os resgates sdo efetivados por meio de débitos e créditos em conta
corrente e ou conta de investimento do investidor mantida no BANRISUL, em moeda corrente
nacional, observado os horarios e os limites de movimentacdo e de permanéncia
estabelecidos na Lamina de Informagdes Essenciais do FUNDO e de acordo com as
condicoes abaixo:

Cota Débito na conta | Conversao da Conversao Crédito na conta no
na aplicacao cota na da cota no resgate

aplicacao resgate

Fechamento Na data do Na data do 30 2 dias uteis contado
pedido da pedido da dias corridos da data de

aplicacao aplicacao contados da | conversao da cota

data do

pedido do
resgate

§1°. No caso do 30° (trigésimo) dia corrido coincidir com dia n&o util, a conversdo da cota
para fins de resgate ocorrera no primeiro dia util subsequente.

§2°. Na hipétese de o investidor manter conta corrente conjunta junto ao BANRISUL, o
registro no livro de cotistas do FUNDO seré feito em nome do primeiro titular.

§3°. Nao obstante o FUNDO INVESTIDO permitir, alternativamente, a conversao de cotas
para fins de resgate na mesma data do pedido de resgate de cotas pelos cotistas, com a
cobranca de taxa de saida de 5% (cinco por cento) sobre o valor solicitado para fins de
resgate, o ADMINISTRADOR do FUNDO n&o adotara conversdo com prazo inferior ao
definido no caput, mesmo com a cobrancga de taxa de saida, exceto na situacao especifica
do Art.31 deste Regulamento.

Art. 27. As cotas do FUNDO néo estao sujeitas a prazo de caréncia, de modo que o cotista
podera solicitar o resgate de suas cotas em qualquer dia 0til, observados os prazos de
conversao das cotas e de crédito em conta corrente, conforme definido neste Regulamento.
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Art. 28. O FUNDO nao recebe aplicacoes e resgates em feriados de ambito nacional,
enquanto que nos feriados de ambito estadual ou municipal, na praca sede do
ADMINISTRADOR, as aplicagdes e os resgates serao processados normalmente.

Art. 29. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no
FUNDO, desde que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais.

Art. 30. Os resgates destinados exclusivamente ao pagamento de imposto de renda - come-
cotas semestral - incidente sobre rendimentos derivados das aplicacdes dos cotistas,
obedecerao a regra de cotizacdo especifica, de modo que a conversao de cotas ocorra no
menor prazo possivel, considerando-se a liquidez dos ativos componentes da carteira do
FUNDO.

Paragrafo Unico. Os cotistas do FUNDO reconhecem que a peculiaridade prevista no caput
nao configura tratamento diferenciado, tendo em vista tratar-se de procedimento especifico
para cumprimento de obrigacao tributaria.

Art. 31. No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos financeiros componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracao do tratamento
tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacao de resgates.

Paragrafo Unico, Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, o ADMINISTRADOR devera convocar Assembleia Geral Extraordinaria, no
prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo de até 15 (quinze) dias, sobre as
seguintes possibilidades: a) substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos; b)
reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate; c) possibilidade do
pagamento de resgate em ativos financeiros; d) cisdo do FUNDO; e e) liquidacao do FUNDO.

CAPITULO VII- DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 32. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:

I- as demonstracdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

[I-  a substituicdo do administrador, do gestor ou custodiante do FUNDO;

lll- afusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO;

IV- o0 aumento da taxa de administracao ou das taxas maximas de custodia;

V- aalteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI- a amortizagdo de cotas e o resgate compulsério de cotas; e

VII- a alteracdo do regulamento, ressalvados os casos em que a alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou
adequacéao a normas legais e regulamentares; for necesséaria em virtude da atualizagao dos
dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou prestadores de servicos do FUNDO, tais como
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alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou
envolver reducdo da taxa de administracao.

Art. 33. A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos cotistas pelo
ADMINISTRADOR, preferencialmente, por meio dos canais digitais do BANRISUL e
disponibilizada nos sitios www.banrisul.com.br e www.banrisulcorretora.com.br, com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

Art. 34. Anualmente a assembleia geral deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social.

§1°. A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias ap06s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

§2°. As deliberacoes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que nao contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Art. 35. A assembleia geral se instala com a presenca de qualquer niumero de cotistas.

Art. 36. As deliberacbes da assembleia geral sdo tomadas por maioria de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do FUNDO inscritos
no registro de cotistas na data da convocacgao da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Art. 37. Os cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica, sempre que
estiver expressamente prevista na convocacao essa possibilidade e desde que recebida pelo
ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia, hipétese em que ADMINISTRADOR
estabelecera na propria convocacgao os critérios que serao adotados para o recebimento dos
votos.

Art. 38. A critério do ADMINISTRADOR, pode ser adotado processo de consulta formal, sem
a necessidade de reunido dos cotistas, para as deliberacées de competéncia da assembleia
geral de cotistas.

Art. 39. O processo de consulta formal é formalizado pelo ADMINISTRADOR por meio de
comunicacao escrita ou eletrbnica a todos os cotistas, que deve conter as informacgdes
necessarias para as deliberacdes, as orientacdes e os critérios para o exercicio do voto,
inclusive quanto ao prazo para manifestagéo de, no minimo, 10 (dez) dias.

Art. 40. Na hip6tese da utilizagdo do processo de consulta formal pelo ADMINISTRADOR, o
quérum de deliberacdes é o da maioria dos votos recebidos dos cotistas, no prazo
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estabelecido pelo ADMINISTRADOR, cabendo a cada cota 1 (um) voto, independente da
matéria.

Art. 41. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral pode ser realizada por meio
eletrdnico, devendo estar resguardados os meios para garantir a participacao dos cotistas e
a autenticidade e seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

Art. 42. O resumo das decisdes da assembleia geral deve ser disponibilizado aos cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia, podendo ser utilizado
para tal finalidade o extrato mensal do FUNDO.

CAPITULO VIIl- DA FORMA DE COMUNICACAO

Art. 43. As informacdes e os documentos relacionados ao FUNDO exigidos pela
regulamentagcdo vigente sdo comunicados, enviados, divulgados e disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR aos cotistas, ou por eles acessados, por meio dos canais digitais e rede
de agéncias do BANRISUL, além de disponibilizados, se for o caso, nos sitios
www.banrisul.com.br e www.banrisulcorretora.com.br.

Art. 44. Paragrafo unico. Os cotistas que desejarem receber as correspondéncias do FUNDO
por meio fisico devem fazer tal solicitacdo de forma expressa ao ADMINISTRADOR, por
meio da rede de agéncias BANRISUL, quando do ingresso no FUNDO, sendo que os custos
com 0 seu envio sdo suportados pelos cotistas que optaram por tal recebimento.

CAPITULO IX -DO EXERCICIO SOCIAL

Art. 45. O exercicio social do FUNDO tem duracao de 12 meses, tendo seu encerramento o
ultimo dia de DEZEMBRO de cada ano.

CAPITULO X - DA DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS DO FUNDO

Art. 46. Os valores atribuidos ao FUNDO a titulo de dividendos, juros de capital ou outros
rendimentos advindos de ativos financeiros que integram sua carteira, inclusive os eventuais
lucros apurados na compra e venda destes serdo, em sua totalidade, incorporados ao
patriménio do FUNDO.

CAPITULO XI - DA POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Art. 47. O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.
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Art. 48. O exercicio do direito de voto em assembleia de ativos financeiros que compdéem a
carteira do FUNDO deve ser exercido de forma diligente, como regra de boa governancga,
com o objetivo de proteger os interesses dos cotistas do FUNDO.

Art. 49. A politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de ativos
financeiros que disciplina os principios gerais que norteardo as decisdes, especificamente
na analise das matérias relevantes obrigatérias, os procedimentos que devem ser adotados
em situacées de potencial conflito de interesses e o processo decisério de voto e sua
formalizacao esta disponivel, na integra, na sede e nas dependéncias do ADMINISTRADOR,
bem como no site www.banrisul.com.br e www.banrisulcorretora.com.br.

CAPITULO Xll -  DISPOSIGCOES GERAIS

Art. 50. A BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A, CNPJ/ME N® 02.201.501/0001.61,
instituicdo financeira administradora do OCCAM RETORNO ABSOLUTO BANRISUL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO inscrito no CNPJ/MF sob o n® 43.761.859/0001-26 , no qual o BANRISUL
ESPELHO OCCAM RETORNO ABSOLUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO aplicara preferencialmente os recursos
captados, podera determinar seja suprimida imediatamente a marca “OCCAM” da sua
denominagéo, seja na hipétese de seu patrimdnio ndo estar no minimo 95% (noventa e cinco
por cento) aplicado no OCCAM RETORNO ABSOLUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, seja em qualquer outra
hipotese.

§1°. Na hipotese de a BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A notificar o
ADMINISTRADOR do presente FUNDO, solicitando a supressédo da marca “OCCAM” deste
regulamento e demais documentos pertinentes, cabera ao ADMINISTRADOR convocar
Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre a mudanga da denominacao deste
FUNDO.

§ 2°. Os investidores ao aderirem aos termos do presente Regulamento, tornando-se cotistas
deste FUNDO, ficam desde ja cientes que o uso da marca “OCCAM” em sua denominacao
permanecera enquanto a BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A nado determinar sua
cessacao, ficando os mesmos, em caso de determinacéo da supressao da marca “OCCAM”,
nos termos acima descritos, responsaveis pelo seu uso indevido, na hipétese de reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, determinar sua manutengéao.

Art. 51. O ADMINISTRADOR declara que este regulamento foi elaborado com as
disposicdes da Instrucao CVM n® 555, de 17/12/2014, da CVM, observadas as alteragées
posteriores (ICVM 555) e esta plenamente aderente a legislacédo vigente.

Art. 52. Para esclarecimentos de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e
reclamacdes e obtencao de informacdes do FUNDO, o cotista deve entrar em contato com
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o Servico de Atendimento ao Cotista do ADMINISTRADOR: Geréncia de Administracao
Fiduciaria, Endereco: Rua Siqueira Campos, n® 736-5° andar - CEP 90.010-000, Porto
Alegre — RS, e-mail: banrisul_corretora_recursos_terceiros@banrisul.com.br, telefone: (51)
3215.2300 Fax: (51) 3215.1707. Caso necessario, 0 cotista pode contatar o Servigo de
Atendimento ao Cliente (SAC), 0800 6461515, ou, em ndo havendo solugédo para a sua
demanda, por meio da Ouvidoria, 0800 6442200 ambas compartiihadas na estrutura do
BANRISUL

Art. 53. Fica eleito o foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, com
expressa renuncia de qualquer outro, 0 mais privilegiado que possa ser para quaisquer acoes
nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou as questdes decorrentes deste Regulamento.

Porto Alegre, 18 de novembro de 2021.

@7/%@ COaL
Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio

Diretora de Administragdo de Recursos de Terceiros

Odete Teresinha Bresciani

Este Regulamento esta dispensado de registro em Cartério de Registros de Titulos e
Documentos conforme §3° do Art. 1.368-C da Lei n? 10.406 de 10 de janeiro de 2002, incluido
pela Lei n? 13.874 de 20 de setembro 2019 e sera arquivado junto a Comissao de Valores
Mobiliarios a partir da data de vigéncia.
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ANEXO |

Principais Limites de Concentracao do Fundo Investido (Investimento Direto)

Limites de
Concentracao

Limite Minimo

Limite Minimo
Conjunto

Limite Maximo

Limite Maximo
Conjunto

Cotas do Fundo
Master

95%

Cotas de Fundos de
Investimento,
independente da
Classe

0%

Cotas de Fundos de
Indice de Renda
Fixa

0%

Cotas de Fundos de
Indice de Renda
Variavel

0%

95%

Sem limites

Sem limites

Sem limites

Sem limites

Sem limites

Titulos Publicos
Federais

0%

Titulos de Renda
Fixa de Emisséao
Privada

Vedado

Operagoes
compromissadas,
de acordo com a
regulacdo
especifica do
Conselho Monetario
Nacional — CMN

0%

0%

5%

Vedado

5%

5%

Limites de Concentracao Consolidado com os Fundos Investidos (Investimento

Direto e Indireto)

Outros Limites de Concentragao por Emissor:

Instituicdes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central Vedado
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento Sem limites
Pessoas Fisicas Vedado
Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Instituicbes Financeiras 5%
autorizadas a funcionar

pelo Banco Central e Companhias Abertas

Uniao Federal Sem Limites

*Adicionalmente, as aplicagdes em cotas de fundos estruturados ficam condicionadas a um limite por emissor

de 10% do patriménio liquido do Fundo Investido.

As aplicagdes do Fundo Master em acdes de companhias abertas, bénus ou recibos de
subscricao, certificados de agdes, cotas de fundos de investimento de ac¢des, cotas de fundos
de indices de acdes e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill, nos
termos da Instrucdo CVM 332/2000, ndo estdo sujeitas a limites de Concentracao por

Emissor.

A aquisicdo de cotas de fundos classificados como “Renda Fixa - Divida Externa” e de cotas
de fundos de investimento sediados no exterior pelo Fundo Investido Master nao esta sujeita
a incidéncia de limites de Concentracdo por Emissor.
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Limites de Concentracao por Modalidade de Ativo Financeiro:

Limite Maximo

Ativos financeiros de emissdo do administrador, da gestora ou de empresas a eles | 20%
ligadas, dos Fundos Investidos
Acbes de emissao do Administrador dos Fundos Investidos Vedado

Limites de Concentracao por Modalidade de Ativo Financeiro:

GRUPO A:

Cotas de FI Instrucdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem limites
Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinados a investidores em Geral Sem limites
Cotas de Fundos de Indice Renda Variavel 40%
Cotas de Fundos de indice Renda Fixa 40%

Cotas de Fl Instrugao CVM 555 destinado a
Investidores Qualificados 20%
Cotas de FIC Instrugao CVM 555 destinado
a Investidores Qualificados 20%
Cotas de FI Imobiliario
20%
: Cotas de Fl e/ou FIC em Direitos Creditérios
Conjunto dos Vedad
seguintes Ativos edado
Financeiros: CRI Vedado
Outros Ativos Financeiros (exceto os do Vedado
Grupo B
20%
Cotas de Fl e/ou FIC em Direitos Creditorios
Nao Padronizados - FIDC-NP Vedado
Cotas de FI Instrucdo CVM 555 destinados
a Investidores Profissionais 5% 5%
Cotas de FIC Instrugao CVM 555 destinados
a Investidores Profissionais 5%

As aplicagbes realizadas direta ou indiretamente em cotas de fundos destinados a investidores profissionais
somente serdo permitidas se tais fundos estiverem sob administragdo do administrador dos Fundos

Investidos.
GRUPO B :
Titulos Publicos Federais e Operacdes Compromissadas lastreadas nestes titulos Sem limites
Ouro adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em mercado organizado Sem limites
Titulos de emissao ou coobrigagdo de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar Vedado
pelo Banco Central do Brasil
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Valores Mobiliarios objeto de oferta publica registrada na CVM, exceto os do Grupo A 10%
Notas Promissoérias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias 10%
abertas e objeto de oferta publica

Acbes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta Sem limites

publica e sejam admitidas a negociagao em bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcao organizado

Operagdes Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados Vedado
Fundos Estruturados Limite individual Limite global

Cotas de Fl ou FIC em Participa¢des Vedado

Cotas de Fl ou FIC em Direitos Creditérios Vedado 209

Cotas de FI ou FIC em Direitos Creditérios Nao Vedado

Padronizados - FIDC-NP

Cotas de FI Imobiliario* 20%

*Serdo permitidas apenas aplicagées em cotas de Fl Imobiliario negociadas na Bolsa de Valores

Outros Limites de Concentracao por Modalidade:

Limites de Exposi¢ao a ativos de Crédito Privado*™* 10%
Operacgbes na contraparte da tesouraria do administrador, gestor do Fundo
Investido, ou de empresas a eles ligadas, bem como fundos de investimento por Permitido

eles administrados ou geridos
Fundos de investimento administrados pelo administrador, pela gestora do

Fundo Investido ou empresas a eles ligadas Sem limites
Fundos de investimento que invistam diretamente no Fundo Investido Vedado
Operagoes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas em

um mesmo dia, com o0 mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada Vedado
tenha sido liquidada, total ou parcialmente

Limite maximo de exposi¢do do patriménio liquido dos Fundos Investidos em Sem limites
mercados de derivativos e de liquidacao futura

Operagobes de empréstimos de agdes e/ou titulos publicos na posigdo tomadora Sem limites

Operagobes de empréstimos de a¢des e/ou titulos publicos na posigdo doadora | Até a totalidade dos
ativos financeiros da
carteira
Limite de exposicdo em operagdes nos mercados de derivativos e liquidagéo Sem limites
futura e operagdes de empréstimo de ativos financeiros na posicdo tomadora
(Fundo Master)
Limite de margem aplicavel nos casos em que o Fundo Master realizar 100%
operagdes em valor superior ao seu patriménio liquido. (Nao aplicdvel no Fundo
Investido).
**Somente serd permitida a aplicagdo do Fundo Investido Master em debéntures conversiveis em agoes.

Investimentos no Exterior

Ativo Negociado no Exterior Limite por Ativo Limite Conjunto
(controle direto do (considerando

Fundo Investido e posicdo dos

controle direto do Fundo Fundos
Master) Investidos)
Diretamente em Ativos Fundos de investimento | Fundo Investido: Vedado
Financeiros da classe “A¢des — BDR Fundo Master: 20%
Nivel |
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BDRs Classificados

Fundo Investido: Vedado

Como Nivel | Fundo Master: 20%
Acobes Fundo Investido: Vedado
Fundo Master: 20%
Opcodes de Agbes Fundo Investido: Vedado

Fundo Master: 20%

Fundos de Indice
negociados no exterior

Fundo Investido: Vedado
Fundo Master: 20%

fundos/veiculos

CORPORAT ION SPC

(ETFs)
Notas de Tesouro Fundo Investido: vedado
Americano Fundo Master: 20%
Por meio de PLURAX CAPITAL Fundo Investido: Vedado

Fundo Master: 20%

20%

de investimento
constituidos no
exterior

Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil

O investimento em ativos financeiros no exterior devera observar, além das demais
condicoes e requisitos previstos na regulamentacao vigente, ao menos uma das seguintes
condi¢cOes: (i) os ativos deverdo ser registrados em sistema de registro, objeto de
escrituracao de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos,
por instituicbes devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida; ou (ii) os ativos deverdo ter sua existéncia diligentemente
verificada pelo administrador do Fundo Master, e desde que tais ativos sejam escriturados
ou custodiados, em ambos 0s casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio
da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assuncao ou em outras
jurisdicdes, desde que, neste Ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local
reconhecida.

No tocante ao investimento no exterior, 0 Fundo Master somente podera aplicar nos ativos
financeiros discriminados e autorizados no quadro acima, ndao sendo permitido o
investimento em quaisquer outros ativos financeiros.

As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicaveis aos ativos domésticos, mas o fator de risco dos investimentos no
exterior deve ser considerado para fins de cumprimento da classe do Fundo Master.

Nas hipoteses em que a gestora do Fundo Master detenha, direta ou indiretamente,
influéncia nas decises de investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior
acima listados, para fins de controle de limites de alavancagem, a exposicao da carteira do
Fundo Master deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior,
considerando o valor das margens exigidas em operacées com garantia somada a margem
potencial de operacdes de derivativos sem garantia, observado que o calculo da margem
potencial de operagdes de derivativos sem garantia deve ser realizado pelo administrador do
Fundo Master, diretamente ou por meio da gestora do Fundo Master, e ndo pode ser
compensado com as margens das operacdes com garantia.

Nas hip6teses em que a gestora do Fundo Master ndo detenha, direta ou indiretamente,
influéncia nas decisbes de investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior o
calculo da margem de garantia, para fins de controle de limites de alavancagem, deve
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considerar a exposi¢cao maxima possivel de acordo com as caracteristicas do fundo/veiculo
investido.
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